Uzasadnienie projektow uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ACTION Spétka
Akcyjna w restrukturyzacji wyznaczonego na dzien 25.06.2019 r.:

1. Uchwata nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 40981 obradami walnego zgromadzenia kieruje przewodniczacy wybrany przez Akcjonariuszy
sposrdd osdb uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu. W zwigzku z tym podjecie uchwaty w tym przedmiocie
jest niezbednym elementem prawidtowo przeprowadzonego Walnego Zgromadzenia.

2. Uchwata nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad.

Stosownie do tresci §9 ust. 1 b) i ust. 2 Regulaminu Walnych Zgromadzen ACTION S.A., porzadek obrad walnego
zgromadzenia poddawany jest pod gtosowanie.

Podobnie zatem jak i w przypadku gtosowania dotyczacego wyboru przewodniczacego, takze i w tym przypadku
nalezy dochowac¢ wymagan dotyczacych prawidtowosci przebiegu Walnego Zgromadzenia.

3. - 5. Uchwaly nr 3, 4, 5 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spatki,
sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania
Zarzadu, sprawozdania finansowego, wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty oraz z oceny sytuacii
Spotki i dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2018.

Zgodnie z art. 39582 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych do koniecznych elementéw zwyczajnego walnego
zgromadzenia nalezy, m. in. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy. W ocenie Zarzadu pod obrady Walnego Zgromadzenia Spétki
nalezy poddac takze sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny ww. sprawozdan oraz oceny sytuacji Spdtki. Wniosek
ten wynika z tresci 382§3 Kodeksu spétek handlowych i Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016
(Zasada 11.2.10.) przyjetych przez Spétke.

Dane zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i sprawozdaniu finansowym poddane zostaty analizie
biegtego rewidenta, Komitetu Audytu i Rady Nadzorczej Spétki.

6. - 8. Uchwaly nr 6, 7, 8 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ACTION S.A., sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. oraz
sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wniosku i informacji Zarzadu w sprawie pokrycia straty oraz oceny sytuacji Grupy
Kapitatowej ACTION S.A. za rok obrotowy 2018.

Zgodnie z art. 63 ¢ ust. 4 ustawy o rachunkowo$ci, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy jednostki dominujacej, tj. Walne Zgromadzenie
ACTION S.A. Stosownie do tresci art. 39585 1 Kodeksu spétek handlowych rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej moze by¢ przedmiotem zwyczajnego walnego zgromadzenia.
Zdaniem Zarzadu — z przyczyn wskazanych w uzasadnieniu do uchwat nr 3 — 5 - pod obrady Walnego
Zgromadzenia Spotki nalezy takze poddaé sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ACTION S.A.
oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny obu tych sprawozdan i sytuacji Grupy.

Dane zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym i sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ACTION S.A.
poddane zostaty analizie biegtego rewidenta, Komitetu Audytu i Rady Nadzorczej Spotki.

9. Uchwata nr 9 w sprawie pokrycia straty Spétki za rok obrotowy 2018.

W zwigzku z wykazang w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2018 stratq w kwocie 35 210 272,90
zt., Zwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION S.A. obowigzane jest — zgodnie z trescig art. 39582 pkt 2 Kodeksu
spotek handlowych - do podjecia uchwaty w sprawie sposobu jej pokrycia.

Zarzad Spotki podkresla, ze wartos¢ przedstawiona wyzej jest skutkami toczacego sie w Spétce postepowania
sanacyjnego. Szczegotowe informacje w tym zakresie zawarte sg w rocznym raporcie okresowym opublikowanym
w dniu 26.04.2019 r. Dotychczasowa, przed otwarciem postepowania sanacyjnego, dziatalno$¢ Spotki
charakteryzujaca sie uzyskiwaniem zysku w poszczegélnych latach obrotowych, wplywy z emisji akcji Spétki w
ofercie publicznej oraz prowadzona polityka dywidendowa pozwolity na zgromadzenie wysokiego kapitatu



zapasowego. W aktualnej sytuacji Spotki zasadnym jest, aby kapitat zapasowy przeznaczony zostat na pokrycie
straty za rok obrotowy 2018. Zgodnie bowiem z §19 ust. 4 Statutu Spétki kapitat zapasowy tworzony jest w tym
wiaénie celu.

Uwzgledniajac zatem powyzsze okolicznosci Zarzad proponuje aby dokona¢ pokrycia straty Spotki poniesionej w
roku obrotowym 2018 z kapitatu zapasowego.

10. Uchwata nr 10 w sprawie udzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku
obrotowym 2018.

Z uwagi na materie zawartg w projekcie uchwaty nr 10 (odnosi sie ona bezposrednio do relacji personalnych
i odpowiedzialno$ci Zarzadu), Zarzad ogranicza swe uzasadnienie w tym zakresie do stwierdzenia, iz sprawa ta
nalezy do wytacznej kompetencji ZWZA (art. 39582 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych), a wynik gtosowania
podyktowany winien by¢ wzgledami odnoszacymi sie do sytuacji Spotki.

11. Uchwata nr 11 w sprawie udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw
w roku obrotowym 2018.

Podobnie jak w przypadku Zarzadu, takze cztonkowie Rady Nadzorczej podlegajg ocenie Walnego Zgromadzenia
w zakresie wykonania swych obowigzkdéw w ubiegtym roku obrotowym.

W ocenie Zarzadu kazdy z Cztonkéw Rady Nadzorczej w sposdb nalezyty wykonywat powierzong mu funkcje
w roku obrotowym 2018. W zwigzku z tym Zarzad rekomenduje udzielenie absolutorium Cztonkom Rady
Nadzorczej.

12. - 13 Uchwaly nr 12 i 13 w sprawie przeprowadzenia wyboru Rady Nadzorczej i jej przewodniczacego na
kolejna kadencje.

Zgodnie z §12 ust. 1 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza powotywana jest przez Walne Zgromadzenie na wspolng,
trzyletnig kadencje. Obecna kadencja uptynie z dniem 19 lipca 2019 r. (stosownie do tresci Uchwaty Nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 7 czerwca 2013 r. w sprawie wyboru Rady Nadzorczej
ACTION S.A. na kolejng kadencje). Zgodnie natomiast z §12 ust. 3 Statutu Spdtki, przewodniczacego Rady
Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie. Majac powyzsze na uwadze oraz fakt, iz przeprowadzenie ww.
wyboréw bedzie — wedtug art. 38682 k.s.h. w zw. z art. 369§1 k.s.h. — dopuszczalne w dniu wyznaczonym na
odbycie Walnego Zgromadzenia, ich przeprowadzenie w tej dacie uzna¢ nalezy za uzasadnione.
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